


FIDELITY FUNDS
ADDENDUM AU PROSPECTUS POUR LA FRANCE

La directive européenne n° 85/611/CEE du 20 décembre 1985 sur les OPCVM telle que modifiée instaure des régles
communes en vue de permettre la commercialisation transfrontaliere des OPCVM qui s’y conforment. Ce socle commun
n’exclut pas une mise en ceuvre différenciée. C’est pourquoi un OPCVM européen peut étre commercialisé en France quand
bien méme son activité n’obéit pas a des régles identiques a celles qui conditionnent en France I'agrément de ce type de produit.

Le présent addendum fait corps avec le prospectus de Fidelity Funds (ci-apres dénommée « la SICAV ») daté de mai 2008.

1.

Correspondant centralisateur en France

La SICAV a nommé la banque BNP-Paribas Securities Services, domiciliée au 66 rue de la Victoire 75009 Paris, en qualité de
Correspondant centralisateur en France.

Le Correspondant centralisateur est contractuellement chargé d’assurer notamment les services suivants :

Traitement des ordres d’arbitrage, de souscription et de rachat des actions de la SICAV,
Paiement des coupons et dividendes,

Mise a disposition des actionnaires des documents d’information relatifs a la SICAV (prospectus complet et simplifiés,
statuts, rapports annuels et semestriels...),

Information des actionnaires en cas de changement des caractéristiques de la SICAV.

Les statuts de la SICAV ainsi que tous les autres documents énoncés dans le Prospectus peuvent étre obtenus gratuitement
aupres du Correspondant Centralisateur. D’autres renseignements concernant la SICAV peuvent étre fournis par les Distributeurs
dont la liste figure dans le Prospectus ou par le Correspondant Centralisateur.

2. Compartiments autorisés a la Commercialisation en France
Les compartiments listés ci-dessous ont recu, de I'’Autorité des marchés financiers (AMF), une autorisation de commercialisation
en France.
Date Date
Nom des Compartiments d’autorisation de publication
délivrée par I'AMF au BALO
America Fund, European Growth Fund, South East Asia Fund, Japan Fund, France Fund, Germany Fund,
Greater China Fund, Iberia Fund, Italy Fund, Malaysia Fund, Nordic Fund, Singapore Fund, Thailand Fund, 30/08/90
United Kingdom Fund, Asean Fund, Euro Bond Fund, International Fund, Sterling Bond Fund, US Dollar
Bond Fund
Australia Fund, Japan Smaller Companies Fund, International Bond Fund 05/05/92
Emerging Markets Fund 31/12/93
Pacific Fund 18/01/94
Latin America Fund 06/07/94 20/07/94
Euro Balanced Fund 26/08/94 17/10/94
Asian Special Situations Fund, Switzerland Fund 08/02/95 13/02/95
Indonesia Fund 17/03/95 22/03/95
European Smaller Companies Fund, Korea Fund 16/02/96 01/03/96
EURO STOXX 50™ Fund, World Fund, Euro Cash Fund, US Dollar Cash Fund 15/10/96 14/03/97
Taiwan Fund 30/05/97 04/07/97
American Growth Fund 18/08/97 27/08/97
Fidelity Gestion Dynamique, Fidelity Gestion Equilibre, Fidelity Portfolio Selector Defensive Fund, Fidelity
Portfolio Selector Growth Fund, Fidelity Portfolio Selector Moderate Growth Fund, Fidelity Portfolio 16/12/97 29/12/97
Selector Global Growth Fund
European Aggressive Fund, Fidelity Portfolio Selector Sterling Growth Fund 27/01/98 27/02/98
Euro Blue Chip Fund 18/08/98 21/09/98
Global Technology Fund, Global Telecommunications Fund 20/07/99 25/08/99
Fidelity Sélection Internationale, Fidelity Sélection Europe 19/11/99 24/12/99
European High Yield Fund 02/06/00 23/06/00
Global .Health Care Fund, Global Consumer Industries Fund, Global Financial Services Fund, Global 12/09/00 25/09/00
Industrials Fund
European Larger Companies Fund, European Dynamic Growth Fund 15/12/00 01/01/01
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US High Yield Fund 26/06/01 13/07/01

Growth & Income Fund 11/01/02 25/02/02
Fidelity Target™ 2010 Fund, Fidelity Target ™ 2020 Fund 30/08/02 18/09/02
Global Focus Fund 10/01/03 20/01/03
Fidelity Target™ 2010 (Euro) Fund, Fidelity Target™ 2015 (Euro) Fund, Fidelity Target ™ 2020 (Euro) Fund 12/09/03 24/09/03
American Diversified Fund, China Focus Fund, Japan Advantage Fund 09/11/04 17/11/04
India Focus Fund 09/09/05 28/09/05
Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund, Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund 10/02/06 01/03/06

Asian Dividend Fund, European Fund, European Dividend Fund, Global Property Fund, Japan

Dividend Growth Fund, Emerging Market Debt Fund 28/02/06 13/03/06

Institutional Euro Bond Fund, Institutional Euro Corporate Bond Fund, Institutional America Fund,
Institutional Euro Blue Chip Fund, Institutional Global Focus Fund, Institutional Japan Fund, 28/02/06 13/03/06
Institutional Pacific (ex Japan) Fund, Institutional European Larger Companies Fund

Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund, Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund, Institutional Global Bond Fund 28/07/06 11/08/06

Asian Smaller Companies Fund, Asia Pacific Property Fund, Global Sector Fund, Multi Asset
Strategic Fund, Euro Short Term Bond Fund, Japanese Yen Bond Fund, Institutional Asia Pacific

(ex-Japan) Fund, Institutional Emerging Markets Equity Fund, Institutional Global Sector Fund, 28/12/06 8/01/07
Institutional Japan Aggressive Fund

Asian High Yield Fund, Multi Asset Navigator Fund 24/04/07 27/04/07
Emerging Europe, Middle East and Africa Fund, Institutional Optimised European Equity Fund, 10/08/07 24/08/07

Institutional Euro Core Plus Bond Fund

Institutional Asia Pacific (ex-Japan) Opportunities Fund, Institutional Hong Kong Equity Fund,
Institutional Hong Kong Opportunities Fund, Institutional Emerging Market Debt Fund, Institutional 09/11/07 21/11/07
US High Yield Fund

Emerging Asia Fund, European Special Situations Fund, Global Sustainable Future Fund 08/01/08 18/01/08

Asian Aggressive Fund, European Genesis Fund, European Dynamic Value Fund, European High Equity
Income Fund, European Equity Income Fund, Global Credit Opportunities Fund, Fidelity Global Inflation-linked 18/04/08 30/04/08
Bond Fund, Emerging Europe, Middle East and Africa Bond Fund, Global High Yield Bond Fund

Institutional US Mortgage-Backed Securities Fund, Euro Corporate Bond Fund, European

Sustainable Opportunities Fund, Japan Special Situations Fund 22/08/2008 15/09/2008

3. Modalités de souscription et de rachat des actions de la SICAV

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que leur demande de souscription d’Actions de la SICAV peut étre rejetée,
pour quelque raison que ce soit, en tout ou partie, qu’il s’agisse d’une souscription initiale ou ultérieure.

L’attention des investisseurs est également attirée sur le fait que le Prospectus comporte des clauses d’éviction automatique
avec rachat des Actions dés lors que certaines conditions d’investissement définies en Annexe C du Prospectus ne sont plus
respectées. Ce rachat aura, pour l'investisseur frangais, des conséquences fiscales liées a la cession de valeurs mobilieres.

FIL Investments (Washington Plaza — 29, rue de Berri — 75008 Paris) est le Distributeur en France et opére en qualité d’agent
pour le Distributeur Général, FIL Distributors. Des formulaires de souscription sont fournis, sur simple demande de l'investisseur,
par le Distributeur ou le Correspondant centralisateur.

Les investisseurs peuvent acheter des actions des compartiments de la SICAV en euros ou dans toute autre devise librement
convertible. Dans le cas ou l'investisseur achéterait dans une devise autre que celle du compartiment concerné, le montant de
son achat est converti, avant la réalisation de I'achat, dans la devise de dénomination du compartiment.

De méme, suite a un rachat d’actions, le montant a percevoir par I'actionnaire peut étre versé en euros ou en toute autre devise
librement convertible.

4, Catégories d’Actions

La SICAV offre différentes catégories d’actions : A, B, E, | et Y dont les caractéristiques sont définies dans le corps du Prospectus.

Seules les Actions A, | et certaines actions Y et E sont offertes aux investisseurs frangais. Les Actions des catégories B étant
réservées au marché luxembourgeois, elles ne sont donc pas accessibles aux investisseurs frangais.

Concernant les Actions |, celles-ci ne sont offertes que dans les Compartiments de la gamme « Institutionnels Réservés »,
a savoir aux investisseurs répondant aux critéres d’éligibilité tels que prévus au présent Prospectus.

Concernant les Actions Y, celles-ci sont offertes sous réserve du respect du seuil d'investissement minimum fixé en au présent Prospectus.

Concernant les Actions E, celles-ci ne sont disponibles que dans certains compartiments autorisés a la commercialisation en
France. Nous vous invitons a vous renseigner auprés de Fidelity ou de votre intermédiaire financier.

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que le Prospectus peut prévoir des seuils d’investissements initiaux ou
ultérieurs de détention minimale par catégorie d’actions.

Les actions peuvent étre de distribution ou de capitalisation. Les investisseurs sont invités a se référer au Prospectus.
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5. Fiscalité

L’attention des actionnaires fiscalement domiciliés en France est attirée sur I'obligation de procéder a la déclaration des revenus
qui, résultant des cessions ou arbitrages d’actions de la SICAV, sont soumis au régime des plus-values sur valeurs mobiliéres.

Les compartiments « European Smaller Companies Fund », « European Larger Companies Fund » et « France Fund »
et « Euro Blue Chip Fund » sont éligibles au Plan d’Epargne en Actions (PEA) en France, étant investis au minimum a 75 %
en actions elles-mémes éligibles au PEA.

6. Information sur les opérations portant sur des options de gré a gré sur des valeurs mobilieres

L’attention des investisseurs est appelée sur le fait que certains des marchés dérivés dits « de gré a gré », dans lesquels
la SICAV se propose d’intervenir, ne pourront étre considérés par les autorités nationales comme étant des marchés
réglementés, en fonctionnement régulier, reconnus et ouverts au public et offrant des qualités de sécurité conformes a ce qui
est requis pour les OPCVM de droit frangais.

7. Opérations de préts de titres

Les opérations de préts de titres en contrepartie d’'un nantissement de titres ou d’espéces émis ou garantis par une entité
gouvernementale peuvent représenter jusqu’a 50 % de la valeur nette d’inventaire des titres en portefeuille du compartiment
concerné. Toutefois cette limite ne s’applique pas lorsque la SICAV est en droit de demander a tout moment a la résiliation du
contrat et la restitution des titres prétés.

Le montant de la garantie est toujours égal a 100 % de la valeur des titres prétés. Ces opérations ne pourront en aucun cas
s’étendre au-dela d’'une période de 30 jours.

8. Informations sur les investissements sur les marchés émergents

L’attention des investisseurs est attirée sur les conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marchés qui peuvent
s’écarter des standards prévalant sur les grandes places internationales.

9. Informations sur les nouveaux marchés

L’attention des investisseurs est également attirée, en tant que de besoin, sur le fait que le Nouveau Marché en France et
d’autres marchés équivalents a I'étranger sont des marchés réglementés destinés a accueillir des entreprises qui, en raison de
leurs caractéristiques spécifiques, peuvent présenter des risques pour les investisseurs.

10. Informations sur les titres a haut rendement (« high yield »)

L’attention des investisseurs est appelée sur l'orientation de gestion des compartiments a haut rendement (« high yield »)
principalement investis en titres dont la notation est basse ou inexistante et qui, parce qu'ils sont susceptibles d’'étre négociés sur des
marchés de gré a gré dont les modalités de fonctionnement en termes de sécurité et de transparence peuvent s’écarter sensiblement
des standards admis sur les places boursiéres ou réglementées européennes, pourront étre considérés comme spéculatifs.

11. Information sur les sociétés a faible capitalisation boursiére (« small caps »)

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que certains compartiments de la SICAV sont investis principalement en des valeurs
émises par des sociétés qui, en raison de leur faible capitalisation boursiére, peuvent présenter des risques pour les investisseurs.

12. Co-gestion

L’attention des souscripteurs est appelée sur le paragraphe du Prospectus relatif a la co-gestion (en section Il, paragraphe
« Caractéristiques principales ») et notamment sur le fait que les actifs de certains Compartiments sont gérés en commun dans
le cadre d’'un ou de plusieurs portefeuilles internes appelés « pools », ces pools étant uniquement destinés a des fins de gestion
interne. Les pools ne forment pas des entités distinctes et ne sont pas directement accessibles aux investisseurs.

13. Délégation de gestion financiéere

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que la gestion financiére des différents compartiments est déléguée au Gérant
de Portefeuille ci-dessous, sans que cette délégation ne soit assurée dans les conditions en vigueur en France.

FIL Fund Management Limited
Pembroke Hall

42 Crow Lane

Pembroke HM19

Bermudes

CP 04208



INFORMATION

IMPORTANT. En cas de doute quant au contenu du présent Prospectus, il est recommandé aux investisseurs de consulter leur
banquier, avocat, comptable ou tout autre conseiller financier indépendant. Les Actions sont proposées sur la base des
informations figurant dans le Prospectus et les Prospectus simplifiés et des documents auxquels il y est fait référence. Nul n’est
habilité @ communiquer des informations ou procéder a des déclarations concernant la SICAV, hormis celles figurant dans le
présent Prospectus et dans le(s) Prospectus simplifié(s) correspondants. L’acheteur assume a ses risques et périls les
souscriptions effectuées sur la base d’informations autres que celles figurant dans le présent Prospectus ou dans le(s)
Prospectus simplifié(s) ou en contradiction avec celles-ci.

La SICAV est enregistrée conformément aux dispositions du Titre | de la Loi luxembourgeoise du 20 décembre 2002.
Cet enregistrement ne signifie pas que le contenu du Prospectus ou les valeurs mobilieres détenues par la SICAV sont
soumises a I'approbation des autorités luxembourgeoises. Toute déclaration contraire est interdite et illégale. La SICAV est
conforme aux dispositions principales de I'Article 27 de la Loi luxembourgeoise du 20 décembre 2002.

La SICAV a le statut d’organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres (« OPCVM ») et a obtenu un agrément en vertu
de la Directive CE 85/611, telle qu'amendée, en vue de la commercialisation des Compartiments de la SICAV dans certains
Etats membres de I'Union européenne.Les Administrateurs se sont efforcés de veiller a la véracité et a I'exactitude du contenu
du présent Prospectus en tous points importants a la date des présentes, ainsi que d’éviter toute omission de faits essentiels,
susceptible de fausser les déclarations ou les opinions exprimées dans le Prospectus.

Les Administrateurs en assument la responsabilit¢ en conséquence. Le Conseil d’Administration a approuvé dans son
intégralité la version anglaise du présent Prospectus. Le présent Prospectus peut étre traduit dans d’autres langues. Lorsque le
présent Prospectus est traduit dans d’autres langues, la traduction devra étre aussi proche que possible de la version anglaise
du Prospectus et les seules modifications admises par rapport a la version originale seront celles apportées afin de respecter
les exigences des autorités de réglementation des autres juridictions.

La diffusion du présent Prospectus, ainsi que I'offre d’Actions, peuvent étre limitées dans certains pays ou territoires. Le présent
Prospectus ne constitue ni une offre de souscription, ni une sollicitation dans un quelconque pays ou territoire dés lors qu’une
telle offre ou sollicitation y est ou pourrait y étre illégale, que l'offrant ou le sollicitant n'y est pas autorisé ou encore que
I'acceptation d’une telle offre ou sollicitation serait elle-méme illégale.

Les informations contenues dans le présent Prospectus sont complétées, le cas échéant, par les prospectus simplifiés,
le rapport annuel et les comptes annuels de la SICAV les plus récents, ainsi que par tout rapport semestriel et tous comptes
semestriels ultérieurs de la SICAV. Des exemplaires de ces rapports et comptes peuvent étre obtenus gratuitement auprés du
siége social de la SICAV. Toute personne désirant acquérir des Actions est tenue de s’informer (a) des obligations légales
applicables pour l'acquisition d’Actions dans son propre pays, (b) des éventuelles restrictions en matiere de contrdle des
changes et (c) de I'imposition sur le revenu et autres conséquences fiscales découlant de I'achat, de la conversion et du rachat
d’Actions.

Les informations destinées aux investisseurs de certains pays sont mentionnées dans I'annexe au Prospectus qui compléte les
Sections | a VI. Les investisseurs doivent noter que les informations contenues dans le présent Prospectus ne constituent en
rien un conseil fiscal et les Administrateurs recommandent aux Actionnaires de consulter leurs propres conseillers
professionnels concernant les conséquences fiscales avant d’investir dans des Actions de la SICAV.

Des copies du présent Prospectus et des prospectus simplifiés les plus récents sont disponibles gratuitement auprés des
Distributeurs et des Représentants de la SICAV.

Les investisseurs dans la SICAV acceptent que les informations les concernant, portant sur leur compte et sur les activités
y étant liées puissent étre conservées, modifiées ou utilisées par Fidelity ou ses sociétés apparentées. La conservation et
I'utilisation de ces informations au sein du groupe Fidelity servent dans le cadre de la relation d’affaires et commerciale avec les
investisseurs. Ces derniers pourront ainsi avoir acces a ces informations dans tout pays ou territoire ou ces informations seront
conservées. Les informations pourront étre transmises a d’autres sociétés au sein du groupe Fidelity, a des intermédiaires ou a
d’autres parties dans le cadre de relations d’affaires. Les informations pourront étre disponibles dans d’autres pays ou territoires
que ceux ou le présent Prospectus est disponible. Le groupe Fidelity a pris des mesures raisonnables pour garantir la
confidentialité des données transmises entre les entités concernées.

MENTION IMPORTANTE

La SICAV est congue et gérée pour des investissements a long terme ; une gestion active étant déconseillée. Effectuer
des opérations d’achat ou de vente a court terme ou de fagon excessive au sein de la SICAV peut en effet nuire au
rendement en perturbant les stratégies de gestion de portefeuille et en augmentant les frais. En application de la
politique générale et des pratiques de Fidelity et de la circulaire CSSF 04/146, la SICAV et les Distributeurs s’engagent
a ne pas autoriser des transactions qu’ils savent ou ont des raisons de croire comme étant liées a des pratiques de
market timing. Par conséquent, la SICAV et les Distributeurs peuvent refuser d’accepter des demandes d’achat ou
d’arbitrage d’Actions, en particulier lorsque les opérations sont jugées préjudiciables, particulierement celles
provenant de market timers ou d’investisseurs qui, selon la SICAV ou les Distributeurs, ont un style d’investissement a
court terme ou excessif ou encore dont les opérations ont été ou peuvent étre préjudiciables pour la SICAV. La SICAV
et les Distributeurs pourront prendre en considération I'historique des opérations réalisées par un investisseur dans
un Compartiment donné ou dans d’autres OPCVM de Fidelity et comptes gérés ou contrdlés par Fidelity.

La valeur des Compartiments varie en fonction de la valeur des investissements sous-jacents. La valeur en capital des
Actions et les revenus qui découlent des investissements sous-jacents seront donc soumis a fluctuation et ne sont
pas garantis.

La valeur des investissements réalisés par les Compartiments d’Actions peut varier, parfois de maniére importante, en
fonction des activités et des résultats des entreprises ou des conditions générales qui prévalent sur le marché et de la
conjoncture économique. La valeur des investissements réalisés par les Compartiments Obligataires varie en fonction
des taux d’intérét et de la solidité financiére de I'’émetteur. La Valeur Liquidative d’'un Compartiment investi en valeurs
a taux fixe variera en fonction des fluctuations des taux d’intérét et des taux de change. Certains Compartiments
peuvent investir dans des titres & haut rendement assortis d’un risque de dépréciation et de perte en capital inévitable.
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En outre, des titres ayant obtenu une note moyenne ou inférieure ou encore des titres non notés de qualité comparable
peuvent étre sujets a des fluctuations de rendement et de valeur plus importantes que les titres assortis d’'une notation
supérieure. Les Compartiments qui opérent essentiellement dans un seul et méme pays sont davantage exposés aux
risques du marché, ainsi qu’a la situation politique et économique de ce pays. Dans certains pays et pour certains
types d’investissements, les frais de transaction sont plus élevés et la liquidité moindre qu’ailleurs. Les possibilités de
trouver d'autres solutions de gestion des flux de trésorerie peuvent aussi se révéler plus restreintes, notamment
lorsque les investissements sont concentrés sur les petites et moyennes entreprises. Pour les Compartiments
spécialisés dans ces pays et types d’investissements, il est fort probable que les opérations, et notamment celles
portant sur un volume important, aient une incidence plus forte sur les colts inhérents a I'exploitation du
Compartiment que lorsque des opérations similaires sont effectuées dans des Compartiments a plus grande
importance. Les investisseurs potentiels doivent garder ces éléments a |’esprit dans leur sélection des Compartiments.
Les Compartiments qui opérent dans plusieurs pays sont moins exposés aux risques individuels des pays, mais sont
en revanche exposés a un plus grand nombre de pays. Une large part des investissements réalisés par un
Compartiment peuvent étre libellés dans des devises autres que la devise du Compartiment concerné. Les variations
de change des investissements sous-jacents peuvent donc exercer une influence significative sur le cours des Actions
d’'un Compartiment.

Plusieurs Compartiments sont investis en tout ou partie sur les marchés émergents. Les investisseurs doivent tenir
compte d’'une volatilité plus forte des titres émis sur ces marchés par rapport aux marchés développés. Lerisque de
fluctuation des cours ou de suspension des rachats est donc plus élevé pour de tels Compartiments que pour ceux qui
interviennent sur des marchés plus développés. Cette volatilité peut résulter des facteurs politiques et économiques.
Elle peut étre renforcée par des facteurs liés a des problémes juridiques, de liquidité du marché, de réglement, de
livraison des titres et de change. Certains marchés émergents présentent des économies relativement prospéres, mais
sensibles aux cours mondiaux des matiéres premiéres. D’autres sont tout particulierement exposés a la situation
économique qui prévaut dans d’autres pays. Méme si le plus grand soin est apporté a la maitrise et la gestion de ces
risques, les Compartiments concernés et les Actionnaires de ces Compartiments assument en dernier recours les
risques liés aux investissements sur ces marchés.

Certains Compartiments peuvent investir une part de leur actif net en Russie, comme indiqué dans les notes de la
Section | du présent Prospectus. Conformément a la réglementation actuelle du Luxembourg, un Compartiment ne
peut investir plus de 10 % de son actif net dans des valeurs mobiliéres non cotées et qui ne sont pas négociées sur un
marché réglementé. Certains investissements dans les valeurs mobiliéres russes peuvent étre considérés comme
relevant de cette restriction. Les investissements en Russie présentent des risques spécifiques. Les investisseurs
doivent étre conscients de ces risques, notamment en matiére de reglement et de conservation des titres, ainsi que
d’enregistrement des actifs, car les agents chargés du registre ne sont pas toujours soumis a une surveillance efficace
du gouvernement ou a toute autre mesure de contrdle. Les titres russes ne sont pas physiquement déposés aupres du
Dépositaire ou de ses agents locaux en Russie. Par conséquent, ni le Dépositaire, ni ses agents locaux en Russie ne
peuvent étre réputés exercer une activité de conservation physique au sens des standards internationaux reconnus.
Laresponsabilité du Dépositaire ne peut étre mise en cause qu’en cas de négligence et/ou manquement volontaire de
sa part et de négligence ou faute professionnelle volontaire de ses agents locaux en Russie et nullement en cas
de perte due a la liquidation, faillite, négligence et défaillance volontaire d’un agent chargé du registre. En cas de
pertes ainsi intervenues, la SICAV devra faire valoir ses droits a I'encontre de I'émetteur et/ou I'agent chargé du
registre qu’elle anommé.

Les Compartiments qui investissent dans des obligations d’entreprises peuvent également investir dans des titres de
créance titrisés ou des instruments de dette structurée. Ces instruments peuvent comprendre des titres bénéficiant de
sQretés réelles, des titres hypothécaires et des titres de créance garantis par des hypothéques. Les produits de dette
structurée présentent une exposition, synthétique ou autre, a des actifs sous-jacents et le profil de risque/rendement
est déterminé par les flux de trésorerie qui découlent de ces actifs. lls ne sont, par nature, pas obligatoirement
homogeénes et les actifs sous-jacents peuvent prendre de nombreuses formes différentes, notamment, effets a recevoir
sur cartes de crédit, préts hypothécaires résidentiels, préts d’entreprises, préts immobiliers, produits a recevoir sur
créances publiques. Certains produits de dette structurée peuvent faire appel a un effet de levier susceptible
d’engendrer une plus grande volatilité des instruments concernés.

En général, la hausse des taux d’intérét tend a allonger la durée des titres hypothécaires a taux fixe, en accentuant leur
sensibilité aux variations des taux d'intérét. En conséquence, en période de hausse des taux, tout Compartiment qui
possede des titres hypothécaires peut afficher un degré de volatilité supplémentaire (risque d’extension). Par ailleurs,
les titres hypothécaires a taux fixe et variable sont soumis a un risque de paiement anticipé. Lorsque les taux d’'intérét
diminuent, les emprunteurs peuvent rembourser leurs emprunts hypothécaires plus tdét que prévu. Cela entraine une
baisse des rendements du Compartiment car celui-ci peut se trouver dans I'obligation de réinvestir ces sommes aux
taux d'intérét moins élevés alors en vigueur. Par ailleurs, les placements en produits titrisés peuvent étre moins
liquides que ceux réalisés dans d’autres titres. Ce manque de liquidité peut entrainer le découplage du prix de marché
actuel des actifs par rapport a la valeur des actifs sous-jacents ; par conséquent, les Compartiments qui investissent
en titres titrisés sont davantage susceptibles de souffrir d’un risque de liquidité.

La SICAV peut avoir recours a différentes techniques de couverture contre les risques du marché. Ces techniques
ainsi que les instruments utilisés sont décrits a la Partie V du présent Prospectus. Par ailleurs, la SICAV peut utiliser
accessoirement ces techniques et instruments pour une gestion efficace des portefeuilles. Les investisseurs sont
invités a consulter leur propre conseiller financier indépendant quant a I'adéquation d’'un Compartiment donné a leurs
besoins spécifiques.

En outre, certains Compartiments peuvent investir dans des produits dérivés, tel que précisé plus en détail dans leur
politique d’'investissement respective.

Alors qu’une utilisation judicieuse des produits dérivés par des conseillers en investissement confirmés, tels que
les Gérants de portefeuille, peut étre bénéfique, ces produits dérivés impliquent également des risques différents et,
dans certains cas, plus importants que les risques présentés par des investissements plus traditionnels. Le recours
a des produits dérivés peut susciter un certain effet de levier, qui peut provoquer une volatilité plus importante de ces
Compartiments. En effet, cet effet de levier tend a disproportionner les effets de toute hausse ou baisse de la valeur
des titres des portefeuilles respectifs des Compartiments.
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Les informations suivantes sont une présentation générale des principaux facteurs de risque liés a I'utilisation des
produits dérivés, qui doivent étre prises en considération par l'investisseur avant tout investissement dans les
Compartiments en question.

e Risque de marché — Il s’agit du risque général qui accompagne tout investissement, a savoir que la valeur d'un
placement varie d'une maniére préjudiciable pour les intéréts du Compartiment.

e Risque de gestion — Les produits dérivés sont des instruments hautement spécialisés qui requiérent des
techniques d’investissement et d’analyse des risques différentes de celles associées aux actions et aux obligations.
L'utilisation de produits dérivés passe par la maitrise non seulement de I'actif sous-jacent, mais également du produit
dérivé lui-méme, sans avoir la possibilité d’observer la performance du produit dérivé dans toutes les conditions de
marché possibles. Plus particulierement, I'utilisation et la complexité des produits dérivés requiérent la mise en place
de contrbles appropriés sur les transactions conclues, la capacité d’évaluer le risque qu’un produit dérivé ajoute au
Compartiment et la capacité de prévoir correctement les fluctuations de cours, de taux d’intérét ou de taux de change.

e Risque de crédit — Il s’agit du risque de perte pour un Compartiment en raison de l'incapacité d’'une autre partie
aun produit dérivé (habituellement nommée une « contrepartie ») de se conformer aux conditions du contrat dérivé en
question. Le risque de crédit associé aux instruments dérivés négociés en bourse est généralement moins important
gue pour les contrats dérivés négociés de gré a gré, puisque I'organisme de compensation, qui est I'émetteur ou la
contrepartie de chaque produit dérivé négocié en bourse, fournit une garantie de performance. Cette garantie est
supportée par un systéme de paiement journalier (& savoir une marge de garantie obligatoire) géré par I'organisme de
compensation afin de réduire le risque de crédit général. Dans le cadre des produits dérivés négociés de gré a gré,
il n’existe pas de garantie similaire par des organismes de compensation. Le Gérant de portefeuille devra donc se
renseigner sur la solvabilité de chaque contrepartie d’'un produit dérivé négocié a titre privé lors de I'évaluation du
risque de crédit potentiel.

e Risque de liquidité — Le risque de liquidité existe lorsqu’un instrument donné est difficile a acquérir ou a vendre.
Si une transaction sur un produit dérivé est particulierement importante ou si le marché concerné est illiquide (ce qui
est le cas de nombreux instruments dérivés négociés hors bourse), il peut s’avérer impossible d’initier une transaction
ou de liquider une position a un prix avantageux.

e Autres risques — Les autres risques liés a l'utilisation de produits dérivés comprennent le risque d’erreur
d’évaluation du prix ou de la valeur des instruments dérivés et la corrélation imparfaite entre les dérivés et leurs
sous-jacents, qu'il s'agisse d’actifs, de taux ou d’indices. De nombreux instruments dérivés, notamment ceux qui sont
négociés de gré a gré, sont complexes et souvent évalués de maniére subjective. Une valorisation incorrecte de ce
type d’instruments peut entrainer une hausse des demandes de paiement en numéraire auprés des contreparties ou
une perte de valeurs pour les Compartiments. La corrélation entre les instruments dérivés et leurs sous-jacents est
souvent imparfaite, parfois méme relative. Par conséquent, le recours aux instruments dérivés par les Compartiments
peut ne pas étre un moyen efficace en vue de poursuivre I'objectif d’investissement des Compartiments, voire peut
s’avérer contreproductif.

Les instruments suivants peuvent étre utilisés dans le cadre des investissements des Compartiments. Priere de noter
gu’il s’agit d’une liste indicative non exhaustive.

Contrats a terme et contrats de différence (CFD) : le risque pour I'acheteur ou le vendeur de ces types de contrat est la
variation de valeur du titre sous-jacent. Lorsque la valeur de I'actif sous-jacent est modifiée, la valeur du contrat
devient positive ou négative, en fonction de la performance de I'actif sous-jacent. Contrairement aux contrats
aterme (qui sont conclus via un organisme de compensation), les contrats a terme et CFD sont négociés de gré a gré
entre deux parties et ne sont pas normalisés. En outre, chacune des parties doit supporter le risque de crédit de I'autre,
ce qui n’est pas le cas avec un contrat a terme. De méme, étant donné que ces contrats ne sont pas négociés sur un
marché boursier, il n’existe pas d’obligation d’évaluation au prix de marché qui permet a un acheteur d’éviter en bonne
partie les sorties de capitaux. La SICAV adopte un cadre de risque de contrepartie qui passe par la mesure, le contréle
et la gestion du risque de contrepartie via I'utilisation de notations de crédit internes et externes et évalue I'exposition
au risque de crédit de I'instrument dérivé.

Obligations structurées / Obligations adossées a des actions : ces types d'instruments présentent des risques
supplémentaires en cela que leur structuration tend a étre largement individualisée et que les transactions sont donc
soumises a un risque de liquidité similaire a ceux des transactions de gré a gré. La SICAV adopte un cadre de risque
de contrepartie qui passe par la mesure, le contréle et la gestion du risque de contrepartie via I'utilisation de notations
de crédit internes et externes et évalue I'exposition au risque de crédit de I'instrument dérivé.

Contrats a terme standardisés sur _indices d'actions, sur actions simples, sur taux d'intérét et sur obligations : le
risque encouru par I'acheteur ou le vendeur d’un contrat a terme négocié en bourse est la variation de valeur du
sous-jacent. Les contrats a terme standardisés sont des contrats a terme, ce qui signifie qu’ils constituent un
engagement de réaliser un transfert économique a une date future. L’échange de valeur se produit a la date spécifiée
dans le contrat; la majorité des contrats doit étre réglée en numéraire et si la livraison physique est une option,
I'instrument sous-jacent est en réalité rarement échangé. Les contrats a terme standardisés se distinguent des
contrats a terme génériques par le fait qu'ils contiennent des conditions normalisées, qu’ils s’échangent sur un
marché officiel, qu’ils sont réglementés par des organes de surveillance et sont garantis par des organismes de
compensation. De méme, afin de s’assurer que le paiement sera honoré, les contrats a terme standardisés sont soumis
a une obligation de marge de garantie qui évolue en fonction de la valeur de marché de I'actif sous-jacent et qui doit
étre déterminée quotidiennement.

Options échangées en bourse et de gré a gré : le plus important facteur du risque de marché associé aux options est le
risque de marché du sous-jacent (lorsque I'option a une valeur intrinséque (« in the money ») ou que le prix d’exercice
est proche du sous-jacent (« near the money »). La mesure de I'ampleur du risque de marché est principalement
évaluée par le delta. Contrairement aux contrats négociés sur un marché (qui sont réglés via un organisme de
compensation), les contrats d’options de gré a gré sont négociés hors bourse entre deux parties et ne sont pas
normalisés. En outre, chacune des parties doit supporter le risque de crédit de I'autre. Une couverture est mise en
place afin de minimiser ce risque.
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Swaps de taux d’intérét : un swap de taux d’intérét implique I’échange d’'un montant (normalement) fixe par période
de paiement pour un paiement qui est variable. Le risque de marché de ce type d’instrument est lié au changement
dans les indices de référence utilisés pour les parties fixes et variables. Il s’agit d'un accord entre deux parties
(normalement), qui peut étre adapté en fonction des besoins des parties impliquées. Par conséquent, chacune des
parties doit supporter le risque de crédit de I'autre. Une couverture est mise en place afin de minimiser ce risque.

Swaps de défaut de crédit (CDS) : ces contrats constituent un dérivé de crédit, dont la valeur de marché évoluera en
fonction de la qualité de crédit percue du titre ou du panier de titres sous-jacent. Lorsque la protection a été cédée,
le Compartiment a une exposition de crédit similaire au sous-jacent comme s'il avait été réellement acheté. Le contrat
de swap est un accord entre deux parties dont chacune doit supporter le risque de crédit de I'autre. Une couverture est
mise en place afin de minimiser ce risque. Lerisque d’'information pour les CDS est réduit par I'adhésion a la
documentation standard de I'ISDA.

Swaps de rendement total (TRS) : ces contrats représentent un dérivé associant risque de marché et risque de crédit
sur lequel jouent les fluctuations de taux d'intérét, ainsi que les événements et perspectives de crédit. Un TRS qui
implique la réception d'un rendement total par le compartiment est similaire en termes de profil de risque au fait de
détenir réellement I'obligation de référence sous-jacente. Par ailleurs, ces transactions peuvent étre frappées
d’illiquidité, car contrairement aux swaps de taux d’intérét, il n’existe pas de normalisation de I'indice de référence.
Le contrat de swap est un accord entre deux parties dont chacune doit supporter le risque de crédit de I'autre. Une
couverture est mise en place afin de minimiser ce risque.

Swaps indexés sur l'inflation : le risque de marché de ce type d’'instrument est engendré par le changement dans les
indices de référence utilisés pour les deux parties de la transaction. Il s’agit d’'un accord entre deux parties qui peut
étre adapté en fonction des besoins des parties impliquées. Par conséquent, chacune des parties doit supporter le
risque de crédit de I'autre. Une couverture est mise en place afin de minimiser ce risque. Un swap indexé sur I'inflation
impligue normalement I’échange d’'un montant final fixe pour un paiement qui n’est pas fixé (la partie variable du swap
sera normalement liée a un indice d’inflation dans I'une des principales devises).

Conformément a la circulaire 07/308 de la CSSF, certains Compartiments ont été identifiés dans ce Prospectus comme
des compartiments sophistiqués. Un compartiment dit « sophistiqué » emploie (ou peut employer) de maniére
intensive des instruments financiers dérivés et/ou faire appel a des stratégies ou instruments financiers plus
complexes.
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